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Managing risk, enabling trade
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* Porovndani hodnoceni spole¢nosti Atradius tykajici se aktudlni situace a vyhledu pro dané pramyslové
odvétvi (od jednoho mice (velmi slabé) az po pét mict (velmi dobré))
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Statistiky tymu pro mistrovstvi - srovnani

Spanélsky chemicky primysl

2016f 2017f

v,

Cesky chemicky priimysl
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Rist HDP (%)

Rist pridané hodnoty v
chemickém pramyslu (%)

Primérny rlist v chemickém primyslu
za posledni 3 roky (%)

Stupen konkurence: vysoky

Zdroj: IHS, Atradius

Stabilné dobré vykony tymu

Poptavka v chemickém praimyslu ve Spanélsku je na vel-
mi dobré trovni. Za rok 2015 zaznamenala narist 3 %

az na 56,4 mld. EUR, zejména diky celkovému oziveni

domadci poptdvky, nizkym cenam ropy a posileni dolaru
vici euru, které pomohlo navysit vyvoz.

Ziskovost podnikd obecné béhem poslednich 12 mésica
rostla diky nizsim cendm vyrobk( petrochemického pri-

myslu. V nasledujicich mésicich se ocekava spise ustaleni

tohoto ukazatele, nebot je o¢ekdvana vétsi stabilita cen
ropy nez v minulém obdobi. Zatim neni jasné, jak se oce-
kavany vyvoj cen komodit (stagnace ¢i narast) promitne
do schopnosti podnik(i ve Spanélském chemickém pri-
myslu generovat penézni prostredky.

Pristup téchto podniki k bankovnimu financovani se
obecné v uplynulych letech zlepsil, a to jak pro uvéry
kratkodobé (financovéni pracovniho kapitdlu) tak pro
dlouhodobé (financovani kapitalovych vydaja).

Tvrda konkurence na trhu

Cesky chemicky priimys| sice zaznamenal zvyseni po-
ptavky, jeji efekt je ale do znacné miry neutralizovdn
poklesem cen vyrobcd, coz vede k nominalnimu pokle-
su trzeb. Podniky s vysokymi fixnimi ndklady nejsou
vzdy schopny promitnout je dostate¢né do trznich cen
své produkce. Po rlstu ziskovych marzi v roce 2015 se
v prvni poloviné roku 2016 oc¢ekdva spise jejich stagnace.

Poptdvka v petrochemickém pramyslu diky celkové
dobrému ekonomickému vyvoji dale roste. Vysledky na
zemédélstvi navazanych segment( chemického primy-
slu a farmaceutickych obori spiSe stagnovaly, zatimco
gumarenstvi a vyroba plast tézily z dobrého vyvoje
v automobilovém primyslu. Stupen konkurence je na
domacim i zahrani¢nim trhu vysoky.

Naroky na financovani i mira zadluzeni jsou vtomto obo-
ru znac¢né. Producenti v chemickém priimyslu potrebuji
relativné vysoka stald aktiva, kterd jsou vétsinou finan-
covana bankovnimi tvéry. Aktudlné nizké drokové sazby

tedy vyrobclim v tomto ohledu ulevuji.



Na které hrace se zameérit?

Spanélsko

®  VSechny obory chemického primyslu jako

celek predvadéji vynikajici tymovou sou-
drznost: vSechny hlavni obory jako petro-
chemie, specidlni chemie a zdkladni che-
mie maji pred sebou dobré vyhlidky na rok
2016.

Ceskd republika

m  Petrochemicky prtimysl v CR zaznamenal

v roce 2015 velmi dobry vysledek. Vzhle-
dem k tomu, Ze se nepredpoklada vyrazny
narlst cen ropy, marze v tomto oboru z{-
stanou na dobré drovni.

Stejné tak vyroba specidlni chemie ma re-
lativné vyssi pridanou hodnotu a nizsi miru
konkurence nez ostatni segmenty. Nizké
ceny vstupl by mély pomoci udrzet vykon-
nost velmi vysoko.

| pfi dobrém tymovém vykonu muze chy-
ba jednotlivce vyrazné ovlivnit celkovy
vysledek. V chemickém prlimyslu je treba
dat pozor na spolec¢nosti s vysokou mirou
zadluzenosti a zhodnotit vyvoj jejich celko-
vého dluhu - zda ma jeho pripadny ndrist
potencidl vyuziti k ristu vykonnosti a zis-
kovosti.
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V segmentu zakladni chemie je tfeba indi-
vidudIni pfistup k hodnoceni podniku, ne-
bot mnoho z nich je vystaveno problémim
s kapacitou a Gtlumu poptdvky.



Silné a slabé stranky souperiu

Spanélsky chemicky primysl Cesky chemicky pramysl
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Vysoka konkurence na mezindrodnim
trhu

Nezbytnost vysokych investic do
vyzkumu a vyvoje

Vysledky jsou silné zavislé na cendch Zavislost na externim financovani
nékterych komodit (petrochemie a ropné

produkty)

Pokles cen vyrobcl

Narist konkurence z asijskych zemi
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Fair play hodnoceni:
platebni moralka a insolvence

Spanélsky chemicky primysl

®  Pohleddvky jsou ve Spanélském chemickém primys-
lu obvykle hrazeny za 60 dni.

®m  Platebni mordlka je velmi dobrd, béhem poslednich
let zlistalo jen velmi malo nedobytnych pohledavek.

®  Pocet pojistnych udalosti byl v roce 2015 velmi niz-
ky a pozitivni trend je ocekdvan i v roce 2016 diky
pFiznivym cenam komodit a oziveni Spanélské eko-
nomiky.

®  Mira insolvenci je v chemickém sektoru nizka a méla ¥
by takova zlstat i v roce 2016.

Cesky chemicky priimysl

®  Pohleddvky jsou obvykle hrazeny po 30 az 60 dnech.

V nékterych segmentech velkoobchodu jsou platebni
podminky velmi kratké a zacinaji uz na 14 dnech.

Platebni mordlka je stabilni, v nejblizsi dobé nelze
ocekdvat narlst poctu pojistnych uddlosti.

Pocet insolvenci v chemickém priimyslu se v posled-
nich Sesti mésicich snizoval a naddle by mél zlstat
stabilni.
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Vylouceni odpovédnosti

Tato zprdva slouzi jen pro informaci a neni zamyslena jako doporuceni ohledné konkrétnich
transakci, investic nebo strategii v jakémkoli sméru pro kteréhokoli ¢tenare. CtenaFi musi ucinit
sva vlastni nezdvisla rozhodnuti, obchodni ¢i jind, pokud jde o poskytnuté informace. | kdyz jsme
ucinili vie pro to, aby informace uvedené v této zpravé byly ziskany ze spolehlivych zdroja, Atra-
dius neodpovidd za jakékoli chyby nebo opomenuti ani za vysledky obdrzené pfi pouziti téchto
informaci. VSechny informace v této zpravé jsou uvedeny tak, jak jsou, bez zaruky Uplnosti, pres-
nosti, aktudlnosti nebo vysledk(i obdrzenych pfi jejich pouzivani a bez zaruky jakéhokoli druhu,
vyjadrené nebo predpokldadané. Spolecnost Atradius, s ni souvisejici spole¢nosti nebo sdruzeni,
jeji partneri, zastupci nebo zaméstnanci v zddném pripadé neodpovidaji vdm ani komukoli
jinému za jakékoli rozhodnuti u¢inéné nebo podniknuté se spolehnutim se na informace v této
zpraveé ani za jakékoli nasledky, zvlastni nebo podobné skody, i kdyz na moznost takovych skod
bylo upozornéno.

Copyright Atradius N.V. 2016

Jestlize se vdm tato zprava zdala byt prinosnd, navstivte nase stranky www.
atradius.cz, kde najdete mnohem vice publikaci Atradius zamérujicich se na
globalni hospodarstvi, véetné zprav z jednotlivych zemi, analyz pramyslu, rad
ohledné fizeni tvéri a pojedndni o soucasnych otdzkach obchodovani.

Pripojte se k Atradius
na socialnich sitich

You

Atradius Credit Insurance N.V.,

organizacni slozka
Amazon Court
Karolinska 661/4
186 00 Praha 8
Ceskd republika

info.cz@atradius.com
www.atradius.cz



